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 PTTEP (PTTEP TB) 
 บมจ. ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

T-BUY T-BUY 135.00 130.00 - 3.7% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

ตดัสินใจขายในเวลาท่ีเหมาะสม  BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings  17,420 36,730 37,453 42,708 

Net profit  12,860 20,579 37,453 42,708 เรามีมมุมองเชิงบวกต่อการขายการลงทุน 100% ในแหล่งมอนทาราและ
สินทรพัยท่ี์เก่ียวข้องซ่ึงตัง้อยู่ในรฐัออสเตรเลียให้แก่บริษทั Jadestone Energy 
(Eagle) Pty Ltd เน่ืองจากจะช่วยให้บริษทัไม่ต้องแบกภาระขาดทุนเหมือนใน
อดีตอีกต่อไป นอกจากน้ียงัช่วยให้บริษทัน าเงินไปพฒันาแหล่งอ่ืนท่ีมีศกัยภาพ
มากกว่า และท่ีตวัเองถนัดกว่าแทน ทัง้น้ี ปริมาณการผลิตของมอนทาราคิดเป็น
เพียง 2% ของผลผลิตทัง้หมดของ PTTEP ดงันัน้ ผลกระทบท่ีมีต่อแผนการผลิต
และก าไรของ PTTEP จึงจ ากดัมาก ในขณะท่ีความไม่แน่นอนของราคาขาย
รวมถึงผลก าไรสทุธิ 2Q18 ท่ีเราคาด -59% Q-Q, -28% Y-Y เพราะขาดทุนจาก FX 
อาจกดดนัราคาหุ้นในระยะสัน้ (แต่ก าไรปกติดีมาก) แต่เรายงัแนะน าเกง็ก าไร
จากโอกาสในการชนะประมลูสมัปทานรอบใหม่ท่ีอาจเพ่ิมมลูค่าหุ้นอีก 25-30 
บาทจากราคาเป้าหมายปัจจบุนัท่ี 130 บาท  

ลดการแบกรบัผลขาดทุนเหมือนในอดีต 

เรามมีมุมองเชงิบวกต่อการขายทรพัยส์นิในแหล่งมอนทาราครัง้น้ี เน่ืองจากอายขุอง
หลุมทีอ่ยูใ่นช่วง Declining State ท าใหบ้รษิทัตอ้งใชเ้งนิลงทุนสงูถงึ US$100 ลา้นต่อปี 
เพื่อคงปรมิาณการผลติ และช่วยลดความเสีย่งในเรื่องต้นทุนการรือ้ถอนหลงัจาก
หมดอายสุมัปทาน นอกจากน้ี PTTEP ยงัไมต่อ้งแบกรบัผลขาดทุนเหมอืนในอดตีจาก 
Unit Cost ต่อหน่วยของแหล่งมอนทาราทีส่งูถงึ US$ 66/บารเ์รล สงูกวา่ คา่เฉลีย่ของ
บรษิทัที ่US$ 31/บารเ์รล  

หนักลบัไปโฟกสัในตลาดท่ีตวัเองถนัด 

หลงัจากการขายเสรจ็สิน้ในช่วงปลายปีน้ี PTTEP ยงัคงเหลอืสทิธใินแปลงส ารวจใน
ประเทศออสเตรเลยีอยูอ่กี 10 แปลง ซึง่ในอนาคต บรษิทัตัง้ใจวา่จะไมเ่ป็นผูด้ าเนินการ
หลกั แต่จะใช้วธิรีว่มถอืสดัสว่นแทน ซึง่เราคาดว่า PTTEP จะไดป้ระโยชน์ในระยะยาว
จากการตดัสนิใจครัง้น้ี เน่ืองจากจะท าใหบ้รษิทัน าเงนิทีเ่หลอืไปพฒันาแหล่งส ารวจ
อื่นๆ ทีม่ศีกัยภาพมากกวา่ในอนาคต เช่น ในประเทศโมซมับคิ และ ASEAN ซึง่มี
ขนาดใหญ่กวา่, Unit Cost ถูกกวา่ และเป็นแหล่งที ่PTTEP มคีวามช านาญมากกวา่ 

ยงัคงราคาเป้าหมายท่ี 130 บาท เน่ืองจากไม่ได้ส่งผลต่องบการเงินมากนัก 

ปรมิาณการผลติและปรมิาณส ารอง (P2) ของมอนทาราคดิเป็นเพยีง 2% ของทัง้หมด 
ดงันัน้ ผลประโยชน์ทีจ่ะไดจ้ากการขายครัง้น้ีจะไม่กระทบต่อผลก าไรอยา่งมนียัส าคญั 
เรายงัคงแนะน าซือ้เกง็ก าไร PTTEP บนราคาเป้าหมาย 130 บาท จากโอกาสในการ
ชนะประมลูในสมัปทานรอบใหมท่ี่คาดวา่จะเพิม่มลูค่าหุน้ไดร้าว 25-30 บาท/หุน้ ซึง่จะ
ท าใหร้าคาเป้าหมายเพิม่เป็น 150-155 บาท ในขณะทีร่าคาน ้ามนัดบิยงัคงปรบัตวั
สงูขึน้ และแรงหนุนจากการเพิม่สดัสว่นการรว่มทุนในบงกชอกี 22.22% ใน 2H18  

 ความเสีย่ง – ระยะสัน้ จากการเปิดประมลูแหล่ง บงกช – เอราวณั  ส่วนระยะยาว บรษิทัลกูที ่
ไปลงทุนในแหล่งอืน่ๆ ในต่างประเทศยงัตอ้งใชเ้วลาพสิจูน์ว่าจะสามารถแขง่ขนักบับรษิทัขา้ม
ชาตไิด ้
   
 

EPS (Bt)- Normalized 4.39 9.25 9.43 10.76 

% growth Y-Y 33.5 110.9 2.0 14.0 

EPS (Bt) 3.24 5.18 9.43 10.76 

% growth Y-Y -140.7 60.0 82.0 14.0 

Dividend/share (Bt) 3.25 4.25 3.77 4.30 

BV/share (Bt) 102.77 94.81 100.47 106.92 

EV/EBITDA (x) 3.5 3.6 3.9 3.4 

PER (x) – Normalized 21.9 10.8 14.3 12.5 

PER (x) 29.7 19.3 14.3 12.5 

PBV (x)  0.9 1.1 1.3 1.3 

Dividend yield (%) 3.4 4.3 2.8 3.2 

ROE (%) 3.2 5.5 10.7 11.4 

YE no. of shares (million) 3,970 3,970 3,970 3,970 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Energy & Utilities 

Close (16/07/2018) 135.00 

SET Index 1,627.69 

Foreign limit/actual (%) 40.00/14.42 

Paid up shares (million) 3,969.99 

Free float (%) 34.66 

Market cap (Bt m) 535,947.98 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 1,899.60 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 151.50, 99.75, 125.29 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Revenue 150,217 147,725 175,925 187,546 181,623 

Cost of sales 108,964 91,374 104,631 107,135 111,207 

Gross profit 41,253 56,351 71,294 80,412 70,417 

SG&A 7,754 8,291 8,795 9,484 9,587 

Operating profit 33,499 48,060 62,499 70,927 60,829 

Other income 1,061 2,016 1,936 1,936 1,996 

EBIT 34,862 50,404 64,752 73,180 63,152 

EBITDA 108,230 106,388 127,947 138,158 129,254 

Interest charge 8,274 7,676 7,303 7,647 7,505 

Tax on income 10,040 5,987 19,996 22,826 19,362 

Earnings after tax 12,558 20,251 37,136 42,391 35,959 

Net profit 12,860 20,579 37,453 42,708 36,285 

Extraordinary items -4,560 -16,150 0 0 0 

Normalized profit  17,420 36,730 37,453 42,708 36,285 

Profit sharing 301 329 317 317 326 

      

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Cash and equivalent 73,077 49,419 58,690 91,044 110,641 

ST investments 71,025 96,595 96,595 96,595 96,595 

Accounts receivable 18,670 24,661 29,369 31,309 30,320 

Inventory 13,738 10,368 12,347 13,163 12,747 

Other current assets 9,463 7,357 7,357 7,357 7,357 

Total current assets 185,973 188,400 204,358 239,467 257,660 

Plant, property & 

equipment 305,782 262,571 256,933 247,758 251,034 

Other LT assets 182,139 165,954 165,954 165,954 165,954 

Total assets 676,890 628,121 638,442 664,375 685,845 

Short-term loans 0 0 0 0 0 

Accounts payable 3,006 3,770 4,681 4,991 4,689 

Current maturities 0 13,063 0 0 0 

Other current liabilities 36,437 35,498 35,498 35,498 35,498 

Total current liabilities 39,443 52,330 40,179 40,488 40,187 

Long-term debt 101,459 81,946 81,946 81,946 81,946 

Other LT liabilities 128,004 117,470 117,470 117,470 117,470 

Total non-current 

liabilities 229,463 199,416 199,416 199,416 199,416 

Total liabilities 268,906 251,747 239,595 239,905 239,603 

Paid-up capital 3,970 3,970 3,970 3,970 3,970 

Share premium 105,418 105,418 105,418 105,418 105,418 

Legal reserve 17,297 17,297 17,297 17,297 17,297 

Unappropriated 204,772 206,909 229,381 255,005 276,776 

Others 76,527 42,781 42,781 42,781 42,781 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 407,984 376,375 398,846 424,471 446,242 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Profit for the year 12,558 20,251 37,136 42,391 35,959 

Depre & amortization 73,368 55,983 63,195 64,978 66,102 

Change in working capital -16,406 -13,330 -5,775 -2,446 1,103 

Other CF from operations 10,960 27,491 2,596 5,710 5,509 

Cash flow from operations 80,480 90,395 97,152 110,633 108,672 

Capital expenditure -35,221 -45,583 -57,558 -55,803 -69,379 

Other CF from investing -60,779 -40,891 2,253 2,253 2,322 

Cash flow from investing -96,000 -86,474 -55,304 -53,549 -67,056 

Free cash flow -15,520 3,920 41,847 57,084 41,615 

Net borrowings -6,996 -19,513 -13,063 0 0 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -10,955 -15,552 -14,981 -17,083 -14,514 

Other CF from financing -1,260 12,526 -4,414 -7,647 -7,505 

Cash flow from financing -19,211 -22,540 -32,457 -24,730 -22,019 

Other adjustments -292 -5,038 -119 0 0 

Net change in cash   -35,023 -23,657 9,271 32,354 19,597 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Growth (%)           

Revenue -18.5 -1.7 19.1 6.6 -3.2 

EBITDA -18.1 -1.7 20.3 8.0 -6.4 

Net profit -140.7 60.0 82.0 14.0 -15.0 

Normalized earnings 33.5 110.9 2.0 14.0 -15.0 

Profitability Ratios (%)           

Gross profit margin 27.5 38.1 40.5 42.9 38.8 

EBITDA margin 72.0 72.0 72.7 73.7 71.2 

EBIT margin 23.2 34.1 36.8 39.0 34.8 

Normalized profit margin 11.6 24.9 21.3 22.8 20.0 

Net profit margin 8.6 13.9 21.3 22.8 20.0 

Normalized ROA 2.6 5.8 5.9 6.4 5.3 

Normalize ROE 4.3 9.8 9.4 10.1 8.1 

Normalized ROCE 5.5 8.8 10.8 11.7 9.8 

Risk (x)           

D/E 0.66 0.67 0.60 0.57 0.54 

Net D/E 0.25 0.25 0.21 0.19 0.18 

Net debt/EBITDA 0.94 0.89 0.64 0.59 0.63 

Per share data (Bt)           

Reported EPS 3.24 5.18 9.43 10.76 9.14 

EPS - Full Dilution 3.24 5.18 9.43 10.76 9.14 

Normalized EPS 4.39 9.25 9.43 10.76 9.14 

EBITDA 27.19 26.72 32.15 34.72 32.48 

Book value 102.77 94.81 100.47 106.92 112.40 

Dividend 3.25 4.25 3.77 4.30 3.66 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)       

P/E 29.7 19.3 14.3 12.5 14.5 

Normalized P/E 21.9 10.8 14.3 12.5 14.5 

P/BV 0.9 1.1 1.3 1.3 1.2 

EV/EBTDA 3.5 3.6 3.9 3.4 3.4 

Dividend yield  3.4 4.3 2.8 3.2 2.8 
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานไทยซมัมทิ ทาวเวอร ์ สาขา อลัมา่ลงิค ์ สาขา อมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 อาคารไทยซัมมทิ ทาวเวอร ์ชัน้ 5, 31  ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบรุตัีดใหม ่แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตหว้ยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สนิธร 3 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์3 

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ชัน้ 19 ถ.วทิย ุแขวงลุมพนีิ 

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ (เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพรา้ว สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา อบัดลุราฮมิ สาขา รตันาธเิบศร ์

555 อาคารรสา ทาวเวอร ์2 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 990 อาคารอับดลุราฮมิเพลส ชัน้ 12 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์

ยนูติ 1106 ชัน้ 11 ถ.พหลโยธนิ ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ต.คคูต อ.ล าลูกกา หอ้ง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสลีม ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี 

แขวงจตจัุกร เขตจตจัุกร เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบรุี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรรีาชา สาขา ขอนแกน่ 1 สาขา ขอนแกน่ 2 สาขา ขอนแกน่ 3 สาขา อุดรธาน ี

135/99 (ตกึคอม ชัน้ G) ถนนสขุมุวทิ 311/16 ชัน้ 2 ถ.กลางเมอืง เลขที ่26/9 หมูท่ี ่7 ชัน้ 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรรีาชา ต.ในเมอืง อ.เมอืงขอนแกน่ ถ.ศรจัีนทรใ์หม่ ถ.กลางเมอืง  (ฝ่ังรมิบงึ) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ 

จ.ชลบรุี จ.ขอนแก่น ต. ในเมอืง ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี 

  อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่  

     

สาขา เชยีงใหม ่1 สาขาเชยีงใหม ่2 สาขาเชยีงใหม ่3 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

308  310  อาคารมะลเิพลส 32/4 หมูท่ี ่2 ชัน้ 1 353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หอ้ง B1-1, B1-2  อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ต.แมเ่หยีะ อ.เมอืงเชยีงใหม ่   

อ.เมอืงเชยีงใหม ่จ.เชยีงใหม่ อ.เมอืง จ.เชยีงใหม ่ เชยีงใหม ่   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา สมทุรสาคร สาขา ภเูก็ต สาขา หาดใหญ ่1 สาขา หาดใหญ ่2 

1242/2 หอ้ง A3 ชัน้ 7 813/30 ถ.นรสงิห ์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 

ส านักงานเดอะมอลล ์นครราชสมีา ต.มหาชัย อ.เมอืงสมทุรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มติรภาพ ต.ในเมอืง  จ.สมทุรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ ่3 สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี สาขา ปัตตาน ี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล  

อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี อ.เมอืง จ.ปัตตานี  

ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สรุาษฎธ์านี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลู

ทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่น

รายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอื

ขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น า

ออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควร

ศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย์

ทีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี ้โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักลา่วนี ้ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธิ

อนุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ์

 

 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่31 กรกฏาคม 2560) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC (Declared) 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC (Certified) 

 


